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Borg tavaniyla ilgili gorliismeler devam ederken hentiz bir anlagmanin olmamasi

piyasalar negatif yonde etkilemeye devam etti

Dun piyasalarda neler oldu?

Din ABD'de FOMC’nin son toplanti tutanaklar
yayimlandi. Tutanaklarda, Fed yetkilililerinin daha fazla
faiz artisinin  gerekli olup olmadigi konusunda
belirsizlige isaret etti. Bazi yetkililer sahin agiklamalar
yapmaya devam ederken, bazi yetkililerin ise
ekonominin mevcut gorinimu dogrultusunda
ilerlenmesi gerektigi ve bu sebeple daha fazla politikada
sikilagsmanin gerekli olmayabilecedi kaydedildi. Boylece,
daha fazla faiz artisinin hangi O&lgide uygun
olabileceginin “daha az keskin” hale geldigi hususunda
hemfikir oldugu belirtildi. Bununla birlikte, banka kredi
kosullarinda beklenenden daha fazla sikilagsmanin
etkisini bu yilin sonunda i1hmh bir resesyona sebep
olabilecegine dair de tahminlerin oldugu kaydedildi.
Ayrica bor¢ limitinin  zamaninda yuUkseltilememesi
ihtimaline de deginen tutanaklar, bunun siki finansal
kosullar agisindan baska bir tehdit olarak 6ne g¢ikacagi
konusunda duyulan endiseye isaret etti.

Ayrica, Fed yetkilisi Bostic diin de faiz artisi konusunda
esnek olunmasi gerektigini ve gelen veriler neticesinde
karar vermek gerektigini yineledi. Bu gorisiine sebep
olarak, daha 6nce alinan politikalarin sonuglarinin daha
yeni gorilmeye basladigini ifade etti.

Yellen, borg limiti konusundaki uyarilarini diin tekrar dile
getirdi. Bununla birlikte, hikimetin borglarini 6demeye
ve bor¢ limitini artirmaya odakli oldujunu ancak
temerraGtle ilgili herhangi bir planlari olmadigini belirtti.

Din McCarthy Beyaz Saray ile gérismelerin ilerledigini
ancak hentz herhanig bir anlasmanin yapilmadigini
ifade etti. Piyasalari higbir sekilde korkutmak
istemedigini belirten McCarthy, Amerikan halkina kayda
deger bir anlasmayla geleceklerini ve bunun igin higbir
korkunun olmamasi gerektigine degindi.

ABD hisse senedi endeksleri din de negatif seyirle
kapatti. S&P 500 endeksi %0,73 dluserek 4.115
seviyesini geldi. Nasdaq endeksi %0,61 deger
kaybederek 12.484,16, Dow Jones endeksi %0,77
dususle 32.799,92 seviyesinden kapandi.

2 yillik ABD tahvil faizleri %4,38 seviyesine, 10 yillik
tahvil faizleri de %3,74 seviyesine yikseldi. VIX endeksi
ise 1,50 puan artigla 20,03 seviyesine ulasti.

Din Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi Bagkani
Lagarde, orta vadede enflasyon hedeflerinin %2
oldugunu, bu hedefe ulagsmak icin faiz oranlarini gok
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hizli sekilde artirdiklarini ve gerektirdigi kadar para
politikasini da bu seviyelerde tutacaklarini ifade etti.

ABD’deki belirsizligin yansimasi olarak Avrupa piyasalari
da din negatif seyir izledi. Almanya’da Dax endeksi
%1,92 azalisla 15.842,13 puana, Fransa’da CAC40
endeksi %1,70 azahgla 7.253,46 seviyesine geriledi.
ingiltere’de FTSE100 endeksi %1,75 dislis gostererek
7.627,10 seviyesine geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyir izleniyor.
Shanghai endeksinde %0,66, Hang Seng %2,04, Nifty 50

endeksi %0,06 ve Kospi endeksi %0,47 dusus
kaydediyor. Nikkei 225 9%0,48 artisla pozitif yonde
ayrislyor.

ABD vadeliler cephesinde ise dunku satis egiliminden
sonra ihmli toparlanma gérultyor.

Bugin ABD’de Chicago Fed ulusal faaliyeti, haftalik
issizlik maasi basvurulari ve devam eden basvurularla
birlikte gekirdek kisisel tiiketim giderleri, GSYIH ve fiyat
endeksi, bekleyen konut satiglari takip edilecek.
Cekirdek kisisel tiketim giderleri dnceki geyrekte %3,7
artis gosterdi.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin Japonya tarafinda Tokyo TUFE, Tokyo gida digl
TUFE, Tokyo gida ve enerji disi TUFE verileri takip
edilecek. Veriler Nisan ayinda sirasiyla %3,5, %3,5 ve
%3,8 yillik bazda artis gdstermisti. ABD’de c¢ekirdek
kisisel tlketim giderleri fiyat endeksi, dayanikli mal
siparigleri  ve  Michigan  Universitesi  verilerinin
aciklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 327999 W -077% W -18/% W -205% W -1.27%
Nasdaq 124842 W -061% W -137% & 328% A 19.15%
S&P 500 Vadeli* 41400 & 034% W -154% & 019% & 6.93%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 158421 w -192% W -266% & 157% A& 1258%
FTSE 100 76271 W -175% W -167% W -148% A @ 152%
MSCI Europe 18855 W -192% W -261% W -176% & @ 7.56%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,1856.8 W -059% W -298% W -383% & @ 3.65%
Kospi 25564 W -043% & 163% & 395% A& 1431%
Hong Kong* 18,6914 W -222% W -390% W -8.0/% W -532%
S&P BSE Sensex - Hindistan 616535 W -019% W% -012% & 3.04% & @ 0.85%
IDX Composite - Endonezya 6,719.7 W -039% & 029% W -1.08% W -2.05%
TAIEX - Tayvan 16,292.1 & 0.82% & 072% & 3.04% & 15.67%
MSCI GOU Asya 5227 W -087% W -055% W -195% A @ 178%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 44249 w  -103% W -171% W -993% W -19.21%
MOEX - Rusya 2,655.0 & 050% A 110% & 627% A& 23.66%
WIG - Polonya 64,1170 ¥ -199% W -124% & 953% & 11.24%
Prag SE - Prag 13173 ¥ -021% & 003% W -464% & 9.22%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,3934 & 051% W -166% W -020% & @ 7.83%
Merval - Arjantin 341,669.3 & 026% & 088% & 3513% & 71.38%
Tel Aviv 35 - israil 1,7683 W -08% W -313% & 152% W -159%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2363 W -035% W -095% & 28% & 0 7.23%
FTSE/JSE All - Endonezya 756219 W -147% W -3271% W -193% & 2.75%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35302 W -009% W -071% & 338% &  6.05%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda azalan risk istahi endekste baski kurmaya devam edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Gune vyatay pozitif bir seyirle 4.476,91 puandan
baslangi¢ yapan endeks, giin boyu saticili seyrederek
guni  4.424,92 seviyesinde kapatti. Bankacilik
endeksinde %1,94 ve sanayi endeksinde ise %0,56
seviyesinde dususler gorulda.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalarda azalan risk istahinin endekste
baski kurmaya devam edebilecegini tahmin ediyoruz.

Bugun TCMB para politikasi kurulunun faiz orani karari
takip edilecek. Beklenti %8,5te sabit tutulmasi
yoniunde.

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

4,424.9

v -1.03%

4

-1.69%
¥ -19.68%
40.1
& 0.80%
61.8

¥ -35.09%

BIST Banka BIST Sinai

3,792.0

¥ -1.94%

w-16.70%

W-24.58%
6.1

¥ -9.29%
10.8

W-43.78%

7,389.8
¥ -0.56%
& 4.30%
v -17.01%

25.5
¥ -5.50%
36.0

W -29.35%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Gelecek giindemde neler var?

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim

Yarin yillik bazda yabanci turist girigleri aciklanacak. $TL 198926 19.9004 a 0.04%
Onceki ay girigler yillik bazda %12,3 artis kaydetmisti. € 10758 10736 v 0.20%
$¥ 139.01 139.65 F's 0.46%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

® Halk¥atirimMenkulDegerle

Degisimler 24/05/23 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 7167 @ -381% @ 33.82%
Tiirkiye 5 Yillik 6733 @ -326% @ 22.19%
Tiirkiye 10 Yillik 6553 @ -338% @ 18.46%

Aylik deg.

@ 453%
® 258%

® 198%

@ compan yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim

Yilik deg
® 28%
@ -58%

@ 50%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD borg tavanina iligkin belirsizligin hala devam ediyor

olmasi 6zellikle kisa vadeli tahvil faizlerinde yukselise Net Degigim
neden olurken uzun vadeli tahvil faizleri daha gok Fed'in ) son
faiz patikasina odaklanmis durumda. ABD 10 yillik tahvil Ulkeler 5 etiri (o) GUNIUK Haftalk  Ybb
faizi FOMC tutanaklari 6ncesinde %3,70 _sew_y_esmde Tiirkiye 1002 018 016 110
yatay seyrederken Almanya 10 yillik tahvil faizi zayif ABD 370 00l 00l  -019
ekonomik verilerin ardindan %2,45 seviyesine geriledi. ingiltere 421 005 022 055
Ingiltere’de ise diin ¢ekirdek enflasyon verisinin surpriz Almanya 245 002 002 -0.12
sekilde yiikselmesiyle ingiltere 10 yillik tahvil faizi 5 bp Fransa 803 001 002 -008
k %4,21 seviyesine yiikseldi Sbanys 351 <om 000 o
artarak %4, \% y : italya 433 000 007  -0.37

Tuarkiye’nin eurobond getirilerinde ve risk primindeki geri
cekiime din de devam etti. Kisa vadeli eurobond
faizlerinde disls daha belirgin olurken Eylal 2033
vadeli eurobond faizi 18 bp dusisle 9%10,02
seviyesinden islem gorud. 5 yilhik CDS primi ise 19 bp
diususle 669 bp seviyesine cekildi.

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

0

Doéviz tarafinda basta Almanya olmak Uzere bolge

genelinde ekonomik aktivitenin yavasladigini isaret eden e 50
verilerin  ardindan EUR/USD paritesi dustsuni i 0
sirdirerek 1,0760°l1 seviyelere geriledi. GOU para 5 o
birimleri ise diin karisik bir gérinim sergilerken Dolar/TL S s e s e o e v s o s

kuru gunIUk rutin yUkse||$|n| surdurerek 19,89 [ SPREAD (Saf Eksen) =24 Mayis 2023 =17 Mayis 2023
seviyesinin Uzerine yukseldi.

TL tahvil tarafinda TCMB dlzenlemeleri sonrasi glismekte Olan Ulke Para Birimlegi

gerileyen faizler din bir miktar yuikselis kaydetti. Ekim Degigim (%)
2025 vadeli 2 vyillik tahvil faizi 32 bp artisla %8,91 Son Fiyat Giinliik Haftalk  Ybb
seviyesinden, 10 yillik tahvilde islem gecmedi. BIST L“:‘fr'i-li:zandl iggg 8;‘73 014227 162-3:0
Kgsm Alim S_atlm Pazarinda iglem hacmi din de 4,4 2us Rublesi 8038 027 034 935
milyar TL seviyesinde kaldi. Meksika Pesosu  17.82  -0.83 020  -854
Kore Wonu 1320  -004 041 483

Hindistan Rupee  82.66 -0.27 -0.21 -0.05
Endonezya Rupia 14,920 0.16 -0.11 -3.90

Macar Forinti 346.32  -0.69 -0.32 -7.17
Brezilya Reali 4.95 -0.35 -0.91 -6.30
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 8.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 7.00/10.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 13.00
TCMB Agr. Ort. Fon. 8.95
TLREF 10.00
TCMB Topplanti Tarihi 25 Mayis 2023
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Yurt ici Haberler

TCMB
arindirimamig imalat sanayi kapasite kullanim orani
Mayis ayinda 76,0%, arindiriimis oran ise %76,3

verilerine  gore mevsimsel etkilerden

olarak gergeklesti. Onceki ay oranlar sirasiyla
%75,4 ve %75,6 seviyesindeydi. Boylece imalat
sanayi kapasite kullanim oraninda Mayis ayinda
artis gorulmus oldu. Dayanikli tiketim mallari ve ara
mallar mal gruplari itibariyla KKO’nun yukari yonine
destek verirken, yatirrm mallari ve dayaniksiz
tuketim mallarinda aylik bazda hafif disus goruldu.

TCMB ayrica reel kesim guven endeksini de
acikladi. Mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim
glven Endeksi ise aylik bazda 0,3 puan artarak
108,3 seviyesine ulastl. Arindiriimig veri ise bir
onceki ayki seyrini koruyarak 105,1 seviyesinde
gerceklesti. Endeksi olusturan alt endeksler
incelendiginde gelecek U¢ aydaki ihracat siparis
miktari, gelecek U¢ aydaki uretim hacmi ve son Ug
aydaki toplam siparis miktarina iliskin sonuglar
endeksi artis yoninde katki vermistir.

TUIK, Mayis ayi hizmet, perakende ticaret ve

ingaat guven endekslerini acgikladi. Mevsim
etkilerinden arindirilmis guven endeksi Mayis
ayinda hizmet sektérinde %0,6 azals

gOsterirken, perakende ticarette %0,4 ve ingaat
sektorunde %4,3 artig gosterdi. Boylece hizmet
sektéri guven endeksi 117,4 seviyesine
gerilerken, perakende ticaret glven endeksi
116,7’ye ve isaat glven endeksi ise 92,2'ye
yukselmis oldu. Hizmet sektorinde gelecek 3
ayhk donemde hizmetlere olan talep
beklentisindeki %3,6’lik keskin dusis hizmet
sektoru guven endeksini agsagr yonde cekmis
oldu. Diger taraftan, perakende ticaret ve ingaat
sektoru guven endekslerinde gelecek 3 aylik
doneme iligkin beklentiler artisa en cok Kkatki
veren alt kalemlerden oldu.

Yurt Dig1 Haberler

Almanya’da IFO is iklimi endeksi Mayis ayinda
91,7 seviyesinde beklentilerin hafif altinda kaldi.
is diinyasi beklenti endeksi ise Mayis ayinda

Hindistan Merkez Bankasi Baskani, Hindistan'da
enflasyonunun 1hmh hale geldigini, ancak merkez
bankasinin  hava durumuyla ilgili potansiyel
belirsizliklerin devam etmesi sebebiyle olusan fiyat
baskilari karsisinda kayitsiz kalamayacagini ifade
etti. Verilere goére, Hindistan'da yillik perakende
enflasyon Nisan ayinda bir 6nceki aydaki 9%05.7
seviyesinden %4.7'ye gerilemisti.

ingiltere’de manset enflasyon Nisan ayinda aylik
bazda %1,2, yillhk bazda %8,7 artig gOsterdi.
Cekirdek enflasyon verisi ise aylik bazda %1,3 yillik
bazda da %6,8 artis gostermis oldu. Bdylece hem
manset enflasyon hem de ¢ekirdek enflasyon Nisan
ayinda beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Bununla
birlikte yillik enflasyon gegen ay %10,1
seviyesindeydi, Nisan ayinda ise ciddi anlamda
digls gostererek %8,7'ye gerilemis oldu. UFE
rakami ise Mart ayindaki %8,5 seviyesinden %6,0
seviyesine geriledi. Bununla birlikte, Maliye Bakani
Hunt, enflasyonun gerilemesine ragmen gida
enflasyonunun hala yiksek seviyelerde kaldigini
belitti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

88,6 yonunde oldu. Beklentiler 91,6 olmasi
yonindeydi. IFO mevcut kosullar durumunda ise
beklentilerin hafif Gzerinde kalarak 94,8 olarak
gerceklesti.

Bundesbank, aylik ekonomi raporunda Alman
ekonomisinin ikinci ¢eyrekte 1hml buylyecegini
Ongoérdu. Sanayideki toparlanmanin blylUmeyi
iimh yonde etkileyecegine isaret etti.

ingiltere Rekabet ve Pazarlar Kurumu (CMA),
bes blylk banka olan Citi, Deutsche Bank,
HSBC, Morgan Stanley ve Royal Bank of
Canada’nin hakumet tahvillerinin ticaretiyle ilgili
varlik takaslari, fiyatlar ve ticaret stratejileri gibi
onemli bilgileri bir veri saglayicisinin terminal
sohbet odalarindaki goértismelerde paylastiginin
on tespitinin yapildigini agikladi.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif): Sabanci Holding, kurumsal yonetim ve seffaflik calismalarina katki saglamak ve
Topluluga ait gesitli varliklarin sirket biinyesinde dogrudan konsolide edilerek yonetimsel etkinligi ve verimliligi artirmak
amaciyla; bagli ortakligi Exsa Export Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma AS (Exsa)'nin tum aktif ve pasifleri ile birlikte
devralinmasi suretiyle sirket bunyesinde birlesilmesine karar verdi.

Hisse Kodu SAHOL F/K 1,7
Cari Fiyat (TL) 34,52 FD/FAVOK 0,7
52H En Yiksek (TL) 44,84 FD/Satiglar 0,2
52H En Dasik (TL) 17,25 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 70.434,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.552,5 S1H -4,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -2,8%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A 1,5%
Temettl Verimi 4,6% S1Y -3,0%
3A Hacim (mn TL) 1.268,2 YB -0,2%

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Nétr): Sirket din pay basina 9,95 TL — 10,00 TL (agirlikl ortalama 9,99 TL) fiyat araligindan
toplam 409.981 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %
2,75’e ulast

Hisse Kodu TURSG F/K 9,9
Cari Fiyat (TL) 9,97 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 13,95 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 4,55 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 11.580,4
Piyasa Degeri (mn USD) 584,1 S1H 4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A 12,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 15,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 27,2%
3A Hacim (mn TL) 246 YB -0,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Erdemir (EREGL, Notr): Sirket dun pay basina 30,66 TL - 31,00 TL fiyat araligindan (ortalama 30,79 TL) 1.625.000 TL
nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,446'a ulasti.

Hisse Kodu EREGL F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 30,98 FD/FAVOK 6,7
52H En Yiksek (TL) 53,55 FD/Satislar 1,0
52H En Dusuk (TL) 25,60 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 108.430,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.468,8 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 2,7%
Endeks Payi (BIST100) 4,6% S3A -17,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -88,3%
3A Hacim (mn TL) 3.515,0 VYB -5,2%

Sabanci Holding (SAHOL, Notr): Sirket diin pay basina 9 34,80 TL — 35,24 TL (agirhkli ortalama 35,05 TL) fiyat araligindan
toplam 1.000.000 TL nominal degerli pay geri aimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %
%2,8457'ye ulastl.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 1,7
Cari Fiyat (TL) 34,52 FD/FAVOK 0,7
52H En Yiksek (TL) 44,84  FD/Satiglar 0,2
52H En Dusuk (TL) 17,25 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 70.434,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.552,5 S1H -4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -2,8%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A 1,5%
Temettl Verimi 46% S1Y -3,0%
3A Hacim (mn TL) 1.268,2 YB -0,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
65 [ Kapanig 4.63x
/A Minimum 4.17x 4.17x
6.0 “ ,‘ Maksimum 5.47x 6.78x
Ortalama 4.84x 5.40x
55 Minimuma Uzaklik 0.46x 0.46x
50 Maksimuma Uzaklik -0.84x -2.15x
Performans -2.0% -14.5%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § 8 g § g § § § § § § g g g § carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
e e e e e o6 F 4 2 9 e 6 9 8 0 e ° ¢arpan seviyesine %16.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.57x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.80x 1.61x
1.2 Ortalama 0.69x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.23x -1.04x
0.6 Performans -24.6% -1.8%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ g § § g § § g § § § § § g § § § § garpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — - -~ - o o o o o o o

carpan seviyesine %59.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

A
e Kapanig 11.67x
105 A Minimum 8.48x 7.28x
vr Maksimum 11.68x 11.69x
95 A M Ortalama 9.71x 9.24x
N Minimuma Uzaklik 3.18x 4.38x
VAP,
W

Maksimuma Uzaklk -0.01x -0.02x
Performans -4.3% 14.7%
7.5

6.5 ii
. d e e e A N T T Ty Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
I a4 g g g g g9 d g g e d o g ivocine 0 :
3 @ R ® & X I 3 S S S I § @ carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — — o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20.8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

BIST100 - MSCI GOU

140
120 Son 3 Ay Son1Yil
100 Kapanig 59.86
80 Minimum 59.9 5.1
60 Maksimum 99.5 111.0
0 ‘ﬁ_‘/ Ortalama 82.0 52.6
Minimuma Uzaklk 0.0 65.0
20 Maksimuma Uzaklik -39.7 -51.1
0 W"J Performans -05% -3.9%
-20
-40 N N N N N N N N & N N @B e m . Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
P I R R F g 853 SS ST ST SE g g seviyeye 22.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — - o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
160 120 K- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
140
Son 3 Ay Son1 Yil
120 80 Kapanig 0.0
100 Minimum 71.8 -3.6
20 Maksimum 123.9 141.3
40 Ortalama 97.3 64.2
60 Minimuma Uzaklik 718 36
40 Maksimuma Uzaklik -123.9 -141.3
20 0 Performans 3.3% -3.7%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S & & S S & S S & & S 8 3 8 8 8 3 & seviyeye 97.3 puan; son bir yillik ortalama
8§ 8 5358 8383 383 8 2 2335 8838 38 3 38 8 seviyeye 64.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
120 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 0.0
Minimum 43.4 -4.8
Maksimum 87.0 92.2
Ortalama 69.1 42.7
Minimuma Uzakhk -43.4 4.8
Maksimuma Uzaklik -87.0 -92.2
Performans 1.4% -2.3%
-20
-40
§ % § g g § § g § § g § § § § g § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e @ e o o o 0 44 4 4 < © 9 o ° o °o ° seviyeye 42.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -%1.0 -%4.5
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart %0.0 %9.8
22 Mayis 04:15 Gin 1Yillik Borglanma Faizi 22 Mayis %3.65 %3.65
22 Mayis 04:15 Gin 5Yillik Bor¢lanma Faizi 22 Mayis %4.30 %4.30
22 Mayis 10:00 Turkiye Tiketici Given Endeksi Mayis - 87.5
22 Mayis 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Mayis -16.8 -17.5
22 Mayis 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
22 Mayis 18:05 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 49.5
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 55.4
23 Mayis 10:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Muller'in Konugmasi
23 Mayis 11:00 Euro Bélgesi AMB Cari Denge (milyar euro) Mart - 24.3
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 50.0 50.2
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 53.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Nisan -%3.4 %9.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Nisan 660K 683K
23 Mayis 17:00 ABD Richmond imalat Endeksi Mayis - -10
23 Mayis 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
23 Mayis 20:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
24 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis - %75.4
24 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektdr Tiketici Gliven Endeksi Mayis - 108.0
24 Mayis 11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Mayis 93.0 93.6
24 Mayis 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Mayis - 92.2
24 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Nisan -%0.2 -%7.7
24 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari Nisan 1.396K 1.420K
24 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Nisan -%1.7 -%0.8
24 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Mayis - -
25 Mayis 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Mayis %8.50 %8.50
25 Mayis 09:00 Almanya Ozel Tiiketim Harcamalari (Ceyreklik) 1.Ceyrek - -%1.0
25 Mayis 09:00 Almanya HukUmet Harcamalari (Ceyreklik) 1.Ceyrek - %0.6
25 Mayis 09:00 Almanya Sermaye Yatirimlari (Ceyreklik) 1.Ceyrek - -%2.5
25 Mayis 09:00 Almanya GSYiH (Ceyreklik, Final) 1.Ceyrek - %0.0
25 Mayis 09:00 Almanya GSYiH (Yillik, Final) 1.Ceyrek - -%0.1
25 Mayis 09:00 Almanya GfK Tuketici Guveni Haziran - -25.7
25 Mayis 13:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
25 Mayis 14:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugsmasi
25 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Nisan - -0.19
25 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 20 Mayis - -
25 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 13 Mayis - -
25 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 1.Ceyrek - %3.7
25 Mayis 15:30 ABD GSYIH (Yillik) 1.Ceyrek %1.1 %1.1
25 Mayis 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek %4.0 %4.0
25 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Nisan - -%5.2
25 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Nisan - -%23.3
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis %3.5 %3.5
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi TUFE (Yillik) Mayis %3.5 %3.5
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Mayis %3.8 %3.8
26 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Nisan - %12.3
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylk) Nisan %0.3 %0.3
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan %4.5 %4.6
26 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -%1.0 %0.2
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Mayis - 57.7
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 64.5
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Mayis - 53.4
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - %4.5
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - %3.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
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Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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